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Forme juridique : FCP 

 

L'objectif de gestion 
L’OPCVM est géré activement et vise à obtenir, sur la durée de placement recommandée, une 

performance nette de frais supérieure à l’€STR capitalisé + 1% à travers une gestion discrétionnaire en 

s’exposant principalement aux marchés d’obligations et d’actions d’état de pays de l’OCDE via des 

instruments financiers à terme sur indices sélectionnés selon un processus quantitatif et qualitatif. 
 

 

Stratégie d’investissement 
Pour réaliser son objectif de gestion, le fonds conclura un contrat d’échange sur rendement net (« 

Excess Return Swap ») en vue de s’exposer à la performance de l’allocation définie par l’utilisation de 

contrats financiers. Un « Excess Return Swap » est un contrat d’échange négocié de gré à gré dit de « 

rendement net », par lequel deux contreparties s'échangent deux flux. 

La stratégie d’investissement consiste en une gestion flexible discrétionnaire en allocation d’actifs 

multidevises des pays de l’OCDE, combinant placements monétaires, obligataires ou assimilés, ou 

actions. Ces positions sont uniquement longues. 

La gestion financière du fonds réside essentiellement dans la sélection et le suivi d’instruments à termes 

dits « futures » sur des indices actions et obligataires pour lesquels il existe une bonne liquidité, dont 

les fonds ETF analogues ont une note MSCI ‘ESG FUND RATING’ supérieure ou égale à ‘A’. 

La stratégie d’allocation d’actifs repose notamment sur l’analyse de signaux de marchés interprétés par 

l’équipe de gestion. 

L’allocation est construite à partir de plusieurs niveaux d’analyses que sont : 

- l’analyse globale du risque du portefeuille établie sur la base des signaux ci-dessus 

- l’analyse fondamentale et comportementale des marchés sur toutes les zones géographiques 

considérées de l’OCDE (Europe, US, Asie). 

La construction du portefeuille privilégie une diversification optimale en termes de risque des différents 

actifs, visant à réduire la perte maximale. 

Dans le cadre de la sélection d’instruments à termes longs (« futures ») sur indices actions et 

obligataires, les principaux critères d’analyses de la société de gestion portent sur les éléments suivants 

: 

- L’adéquation de l’indice avec l’objectif d’investissement qu’il doit satisfaire, 

- La capacité d’exécution, mesurée par la liquidité des sous-jacents 

- Le coût de fonctionnement (frais de gestion). 

Une fois l’allocation définie, le gestionnaire s’accorde un établissement de crédit afin de s’exposer à la 

performance de l’allocation définie par l’utilisation de contrats financiers. 

Selon les conditions de marchés, l’OPCVM s'engage à respecter les fourchettes d’exposition sur l’actif 

net suivantes que ce soit au travers du / des contrat(s) de swap, ou en direct : 

- De 0% à 100% de l’actif net sur les marchés de taux monétaires de la zone euro en direct ou à travers 

des OPC. 

- De 0% à 100% de titres de créances d’entreprises de toutes zones géographiques des pays de l’OCDE 

(hors pays émergents), dont la notation sera a minima BBB- (échelle S&P) selon l’analyse de la société 

de gestion ou celle des agences de notation. 

- De 0% à 50% sur les marchés actions de grosses capitalisations boursières (environ 1 milliards d’euros 

minimum) et de toutes zones géographiques des pays de l’OCDE (hors pays émergents), et de tous 

secteurs. 

- De 0% à 100% en instruments de taux souverains, publics, de toutes zones géographiques des pays 

de l’OCDE (hors pays émergents), dont la notation sera a minima BBB- (échelle S&P) selon l’analyse 

de la société de gestion ou celle des agences de notation. 

- Jusqu’à 100% de l’actif net au risque de change sur les devises des pays de l’OCDE hors euro. 

L’OPCVM peut investir jusqu’à 100 % de son actif net en OPCVM de droit français ou européen et 

jusqu’à 30% en FIVG de droit français, en FIA établis dans d’autres Etats membres de l’UE ou en fonds 
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d’investissement de droit étranger mentionnés au R.214-25, et répondant aux conditions de l'article 

R.214-13 du Code Monétaire et Financier. 

L’utilisation des instruments financiers à terme en position longue est effectuée dans l’optique d’exposer 

le portefeuille à l’allocation définie par la société de gestion. L’exposition à ces instruments ne pourra 

excéder 120% de l’actif net. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
 
Revue de Marchés 

L’année 2025 a marqué un changement profond de régime pour les marchés financiers, avec le retour 

de la géopolitique au cœur des décisions d’investissement. L’élection de Donald Trump et la mise en 

œuvre progressive de sa stratégie « MAGA » ont ravivé les tensions commerciales mondiales, en 

particulier autour des droits de douane. Contrairement aux années précédentes dominées par les 

indicateurs macroéconomiques classiques, les marchés ont davantage réagi aux annonces politiques, 

aux négociations commerciales et aux conflits internationaux. 

Les droits de douane américains, leur annonce, leur report ou leur application effective ont été un facteur 

clé de volatilité tout au long de l’année. À cela se sont ajoutées les discussions de paix en Ukraine, le 

réarmement européen et l’escalade des tensions au Moyen-Orient, renforçant l’incertitude globale. 

Cette instabilité a provoqué des épisodes de forte volatilité, comparables à ceux observés pendant la 

crise sanitaire, et a obligé les investisseurs à ajuster rapidement leur exposition au risque. Dans ce 

contexte, la gestion active et la capacité à réduire ou réaugmenter le risque ont été déterminantes pour 

préserver la performance du fonds. 

Une deuxième tendance majeure de 2025 a été la remise en question de la domination des marchés 

américains, et du dollar en particulier, après plusieurs années de surperformance. Les actions 

américaines ont été pénalisées par les risques liés à la guerre commerciale, par des valorisations 

élevées et par des inquiétudes croissantes concernant le déficit budgétaire et la dette souveraine. À 

plusieurs moments de l’année, les marchés américains ont sous-performé le reste du monde, une 

situation rarement observée depuis plus de vingt ans. 

À l’inverse, l’Europe a bénéficié d’un regain d’intérêt, soutenue par la perspective d’une hausse des 

dépenses de défense, par une possible stabilisation géopolitique à l’Est et par des valorisations plus 

attractives. L’Allemagne a joué un rôle central, notamment avec l’assouplissement de sa règle 

budgétaire (« debt brake ») pour financer les dépenses militaires. Parallèlement, l’Asie s’est imposée 

comme un moteur clé de performance, portée par les actions japonaises et chinoises, ainsi que par les 

opportunités liées à la technologie et à la reconfiguration des chaînes de valeur mondiales. 

Sur le plan sectoriel, l’intelligence artificielle et la technologie sont restées des thèmes dominants, mais 

avec une évolution notable : les marchés ont progressivement exigé des résultats plus concrets et une 

rentabilité visible, plutôt qu’une simple promesse de croissance future. 

La troisième tendance structurante de l’année concerne le rôle des banques centrales et la gestion du 

risque dans un environnement toujours marqué par l’inflation. La Fed et la BCE ont amorcé des baisses 

de taux prudentes, tout en insistant sur la dépendance aux données et sur la fragilité du marché du 

travail. Toutefois, ces politiques accommodantes ont été en partie neutralisées par la pentification des 

courbes de taux et par les inquiétudes sur la soutenabilité des dettes publiques, tant aux États-Unis 

qu’en Europe. 

Dans ce contexte, les marchés obligataires ont été plus difficiles à exploiter que les actions, jouant 

davantage un rôle défensif que de moteur de performance. La volatilité, alimentée par les annonces 

politiques et les chocs géopolitiques, s’est installée durablement. La maîtrise du risque est ainsi devenue 

un objectif central de la gestion, avec une allocation diversifiée entre classes d’actifs et régions, 

permettant de maintenir une volatilité réalisée autour de 4 % sur l’année. 

En synthèse, 2025 a été une année de rupture, caractérisée par le retour du politique, une rotation 

marquée des leaderships régionaux et une transition délicate pour les banques centrales. Dans cet 

environnement instable, la performance a été portée principalement par les actions, en particulier 

asiatiques, tandis que la gestion active de la volatilité a permis de préserver le capital. Le fonds a délivré 

une performance annuelle de 5.63%. L’indice de référence (€STR capitalisé + 1.00%) a délivré 3.10% 

sur la période. Ces tendances dessinent un cadre exigeant pour 2026, où la prudence, la diversification 

et la sélectivité géographique resteront essentielles. 
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Revue Suivie des risques 

Au cours de l'exercice 2025, aucun dépassement (breach) actif n'a été constaté dans la gestion 

quotidienne. La continuité opérationnelle a été assurée sans incident majeur, et l'architecture 

opérationnelle est restée inchangée. 

Cependant, trois dépassements (breach) passifs ont été relevés concernant l'allocation aux fonds 

monétaires. Ces écarts ont été régularisés dès le jour ouvré suivant et systématiquement ajouté dans 

la base d'incidents dédiée. 

Revue opérationnelle 

Nous avons opéré 2 rolls de swap (Fin Avril et fin Octobre) et 2 resets (fin Janvier et fin juillet) avec notre 

contrepartie Macquarie. Ces opérations se sont déroulées en règle et sans aucun incident ni retard 

d'exécution 

Nous n’avons reçu aucun plainte ou requête de clients au cours de l’année 2025. 

Les principaux mouvements sur la période 

 
Règlement SFDR et Critères ESG 

Le fonds promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens de l’article 8 du 

Règlement (UE) 2019/2088 dit « Règlement SFDR ». Cependant le fonds ne prend pas en compte les 

principales incidences négatives en matière de durabilité (article 7 du règlement UE 2019/2088).  

Rappel de l’objectif de gestion de promotion des critères ESG 

Le fonds promeut les caractéristiques E/S mais ne réalise pas d’investissement durable. Les dimensions 

environnementales et sociales qui sont promues par le fonds ont résidé dans la sélection de fonds 

d’investissement qui ont des notations ESG élevées. Par ailleurs, les instruments indiciels sur action et 

obligataires sélectionnés ont des ETFs analogues en terme d‘exposition indicielle ont eu une note MSCI 

ESG FUND RATING supérieur ou égale à A. L’indisponibilité de ces notations constatée en fin 

d’exercice a amené l’équipe de gestion à réfléchir à l’utilisation des notations de LSEG / Refinitiv. 
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Transparence des opérations de financement sur titres et de la 
réutilisation des instruments financiers 

 
Règlement SFTR 

  
 
 

31/12/2025 
 
 

EUR 
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Montant des titres et matières premières prêtés en proportion des actifs 
 

 

 

Prêts de titres 
Emprunts de 

titres 
Mises en 
pension 

Prises en 
pension 

Total Return 
Swap 

Montant des actifs prêtés 0,00     

% des actifs pouvant être prêtés 0,00     
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Actifs engagés pour chaque type d'opérations de financement sur titres et Total Return 
Swaps exprimés en valeur absolue et en pourcentage de l'actif net du fonds 
 

 

  Prêts de titres 
Emprunts de 

titres 
Mises en pension Prises en pension 

Total Return 
Swap 

Montant 0,00 0,00 0,00 0,00 6 822 254,01 

% de l'actif net total 0,00 0,00 0,00 0,00 98,12 
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10 Principaux émetteurs de garanties reçues (hors liquidités) pour tous les types 
d'opérations de financement 
 

 

1. Nom     

  Volume des garanties reçues     

2. Nom     

  Volume des garanties reçues     

3. Nom     

  Volume des garanties reçues     

4. Nom     

  Volume des garanties reçues     

5. Nom     

  Volume des garanties reçues     

6. Nom     

  Volume des garanties reçues     

7. Nom     

  Volume des garanties reçues     

8. Nom     

  Volume des garanties reçues     

9. Nom     

  Volume des garanties reçues     

10. Nom     

  Volume des garanties reçues     
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10 Principales contreparties en valeur absolue des actifs et des passifs sans 
compensation 
 

 

 Prêts de titres Emprunts de titres Mises en pension Prises en pension Total Return Swap 

1. Nom      
Credit Industriel Et 

Commercial SA 

  Montant      6 822 254,01 

  Domicile     France 

2. Nom       

  Montant       

  Domicile      

3. Nom       

  Montant       

  Domicile      

4. Nom       

  Montant       

  Domicile      

5. Nom       

  Montant       

  Domicile      

6. Nom       

  Montant       

  Domicile      

7. Nom       

  Montant       

  Domicile      

8. Nom       

  Montant       

  Domicile      

9. Nom       

  Montant       

  Domicile      

10. Nom       

  Montant       

  Domicile      
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Type et qualité des garanties (collatéral) 
 

 

  Prêts de titres 
Emprunts de 

titres 
Mises en 
pension 

Prises en 
pension 

Total Return 
Swap 

Type et qualité de la garantie      

Liquidité 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Instrument de dette           

Notation de bonne qualité 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Notation de moyenne qualité 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Notation de faible qualité 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Actions           

Notation de bonne qualité 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Notation de moyenne qualité 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Notation de faible qualité 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Parts de fonds           

Notation de bonne qualité 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Notation de moyenne qualité 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Notation de faible qualité 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Monnaie de la garantie      

Pays de l'émetteur de la garantie      
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Règlement et compensation des contrats 
 

 

  Prêts de titres Emprunts de titres Mises en pension Prises en pension Total Return Swap 

Contrepartie centrale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Bilatéraux 0,00 0,00 0,00 0,00 6 822 254,01 

Triparties 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Échéance de la garantie 
 

 

  Prêts de titres Emprunts de titres Mises en pension Prises en pension Total Return Swap 

Moins d'1 jour 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

1 jour à 1 semaine 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

1 semaine à 1 mois 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

1 à 3 mois 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

3 mois à 1 an 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Plus d'1 an 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Ouvertes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Échéance des opérations de financement sur titres et total return swaps ventilée en 
fonction des tranches 
 

 

  Prêts de titres Emprunts de titres Mises en pension Prises en pension Total Return Swap 

Moins d'1 jour 0,00 0,00 0,00 0,00 6 822 254,01 

1 jour à 1 semaine 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

1 semaine à 1 mois 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

1 à 3 mois 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

3 mois à 1 an 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Plus d'1 an 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Ouvertes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Données sur la réutilisation des garanties 
 

 

  Espèces Titres   

Montant maximal (%) 0,00 0,00   

Montant utilisé (%) 0,00 0,00   

Revenus pour l'OPC suite au réinvestissement des garanties 
espèces des opérations de financement sur titres et TRS 

0,00 0,00   
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Données sur la conservation des garanties reçues par l'OPC 
 

 

1. Nom     

  Montant conservé     
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Données sur la conservation des garanties fournies par l'OPC 
 

 

Montant total du collatéral versé 0,00   

En % de toutes les garanties versées     

Comptes séparés 0,00   

Comptes groupés 0,00   

Autres comptes 0,00   
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Données sur les coûts ventilées 
 

 

  Prêts de titres Emprunts de titres Mises en pension Prises en pension Total Return Swap 

OPC      

  Montant 0,00 0,00 0,00 0,00 -15,00 

Gestionnaire      

  Montant 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Tiers      

  Montant 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Données sur les revenus ventilées 
 

 

  Prêts de titres Emprunts de titres Mises en pension Prises en pension Total Return Swap 

OPC      

Montant 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

En % du revenus 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Gestionnaire      

Montant 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

En % du revenus 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Tiers      

Montant 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

En % du revenus 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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 Techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments financiers 

dérivés 

                                                                                            
31/12/2025 

 

 

 
a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments financiers dérivés  

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :  

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : Néant 

 

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments financiers dérivés  

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés(*) 

  

  

Macquarie Bank Europe DAC Excess Return Swap 

  

  

  

  

(*) Sauf les dérivés listés 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Un tableau vide signifie qu’aucune donnée n’est à reporter. 
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie  

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille 

Techniques de gestion efficace  

Titres financiers                                                                                 

Espèces                                       

  

Total                                       

  

Instruments financiers dérivés  

Titres financiers  

Espèces  

  

Total  

  

 
 
 
d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace  

 

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille 

Revenus (**)                                 
  

Total des revenus 

En 2025, un montant de 16,274 EUR Swap 
Fee de 25bps avec Macquarie. Fee inclue 
dans le Mark to Market.  

 

 
.  
 

Frais opérationnels directs  
Frais opérationnels indirects  
  

Total des frais                     
  

(**) Revenus perçus sur prêts et prises en pension 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Un tableau vide signifie qu’aucune donnée n’est à reporter.
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RAPPORT COMPTABLE AU 31/12/2025 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 

 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu à l’article 314-82 du Règlement Général de 

l’Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou à son 

siège social. 

 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
S’agissant d’un FCP, aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société 

de gestion; une information sur les modalités de fonctionnement du FCP est faite aux porteurs, selon 

les cas, soit individuellement, soit par voie de presse, soit par le biais des documents périodiques ou 

par tout autre moyen conformément à l’Instruction de l’AMF. 

 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 
Les intermédiaires financiers sont sélectionnés par la Société de Gestion dans le respect des principes 

de « best execution » sur la base d’une approche multicritères faisant l’objet d’une grille d’évaluation 

spécifique. Un comité semestriel encadre la sélection des intermédiaires, l’évaluation et l’adéquation de 

la qualité des services offerts, et analyse les frais de transaction proposés. 

 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de la valeur en risque 

absolue. 

 
 

La méthode de calcul du risque global retenue est celle d’une VaR hebdomadaire à 95%. 

 
Méthode VAR  

Levier au  Niveau minimum de Var Niveau maximum de Var Niveau moyen de Var 

% % % % 
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Information sur la rémunération   
ADMIO AM a mis en place une politique et des pratiques de rémunération appelée "Politique de 

rémunération des collaborateurs" en vue d'assurer une gestion saine et efficace n'encourageant pas 

une prise de risque incompatible avec les prospectus/statuts ou autres documents constitutifs des fonds 

gérés et avec l'intérêt des clients à qui ADMIO AM fournit un service d'investissement. La politique de 

rémunération des collaborateurs est conforme à la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et 

aux intérêts d’ADMIO AM, des fonds et des clients, et comprend des mesures visant à éviter les conflits 

d’intérêts. 

En application du principe de proportionnalité, la ventilation des rémunérations fixes et variables n’est 

pas présentée car elle reviendrait à publier les rémunérations individuelles des collaborateurs.  

Elle tient compte, en outre, des exigences organisationnelles et opérationnelles d’ADMIO AM, ainsi que 

de la nature, de la portée et de la complexité de ses activités. Cette politique favorise une gestion saine 

et efficace du risque et implique que les décisions de gestion concernant l’OPCVM ne sont pas 

conditionnées par la rémunération des gérants mais seulement par l’intérêt des porteurs de parts de 

l’OPCVM.  

 
 

 
 
BOOKMARKS_FIN_INFORMATIONS_JURIDIQUE 



 

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208 
Neuilly-sur-Seine Cedex 
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59 
 
Société d'expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - Ile de France. Société de 
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre. 
Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siège social : 63 rue de Villiers 
92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672 
006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
SUR LES COMPTES ANNUELS 
Exercice clos le 31 décembre 2025 
 
QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE 
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT 
Régi par le Code monétaire et financier 
 
 
Société de gestion  
ADMIO ASSET MANAGEMENT 
51, rue Decamps 
75116 PARIS 
 
 
 
Opinion  
 
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l’audit 
des comptes annuels de l’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement 
QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE relatifs à l’exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu’ils sont 
joints au présent rapport.  
 
Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de l’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de 
placement à la fin de cet exercice. 
 
 
 
Fondement de l’opinion  
 
Référentiel d’audit 
 
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent 
rapport.  
 
Indépendance 
 
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le code 
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la 
période du 01/01/2025 à la date d’émission de notre rapport. 
 



 

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE 

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels 

Exercice clos le 31 décembre 2025 - Page 2 

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208 
Neuilly-sur-Seine Cedex 
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commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre. 
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92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672 
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Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier 
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Justification des appréciations  
 
En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les appréciations suivantes qui, 
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l’audit des comptes annuels de 
l’exercice. 
 
Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 
 
1. Contrats financiers de gré à gré : 
 
Les contrats financiers de gré à gré du portefeuille sont valorisés selon les méthodes décrites dans la 
note de l'annexe relative aux règles et méthodes comptables. Les prix sont calculés par les 
contreparties des contrats et validés par la société de gestion à partir de modèles financiers. Les 
modèles mathématiques appliqués reposent sur des données externes et sur des hypothèses de 
marché. Sur la base des éléments ayant conduit à la détermination des valorisations retenues, nous 
avons procédé à l'appréciation de l'approche mise en œuvre par la société de gestion.  
 
2. Autres instruments financiers du portefeuille : 
 
Les appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté sur le caractère approprié des principes 
comptables appliqués ainsi que sur le caractère raisonnable des estimations significatives retenues. 
 
 
 
Vérifications spécifiques 
 
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 
 
Nous n’avons pas d’observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion. 
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels 
 
Il appartient à la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle 
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle 
interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 
 
Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d’évaluer la capacité du 
fonds à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité. 
 
Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion. 
 
 
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 
 
Objectif et démarche d’audit 
 
Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois 
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 
s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  
 
Comme précisé par l’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes 
ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds. 
 
Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 
 
 il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des 
procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés 
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une 
fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut 
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le 
contournement du contrôle interne ; 
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 il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures 
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du 
contrôle interne ; 
 
 il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les 
concernant fournies dans les comptes annuels ; 
 
 il apprécie le caractère approprié de l’application par la société de gestion de la convention 
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une 
incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 
capacité du fonds à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés 
jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs 
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude 
significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les 
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont 
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ; 
 
 il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 
 
 
En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent 
rapport dans les délais réglementaires compte tenu du délai nécessaire à la finalisation de nos travaux. 
 
 
 
 
Neuilly sur Seine, date de la signature électronique 
 
 
 

Document authentifié par signature électronique 
Le commissaire aux comptes 

PricewaterhouseCoopers Audit 
Arnaud Percheron 

 
 
 



QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE 31/12/2025 34 

Bilan actif au 31/12/2025 en EUR 
 

 

 31/12/2025 31/12/2024 

Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00 
Titres financiers   

Actions et valeurs assimilées (A)1 0,00 0,00 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Obligations convertibles en actions (B)1 0,00 0,00 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées (C)1 0,00 0,00 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Titres de créances (D) 0,00 0,00 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 6 925 751,04 6 865 212,70 

OPCVM 5 121 536,59 5 222 714,83 

FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union européenne 1 804 214,45 1 642 497,87 

Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 0,00 

Dépôts (F) 0,00 0,00 

Instruments financiers à terme (G) 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00 

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00 0,00 

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00 

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00 0,00 

Titres financiers empruntés 0,00 0,00 

Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00 

Autres opérations temporaires 0,00 0,00 

Prêts (I) 0,00 0,00 

Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00 

Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 6 925 751,04 6 865 212,70 

Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00 0,00 

Comptes financiers 96 223,87 35 344,28 

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 96 223,87 35 344,28 

Total Actif I + II 7 021 974,91 6 900 556,98 

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR 
 

 

 31/12/2025 31/12/2024 

Capitaux propres :     

Capital 6 582 806,96 6 680 771,23 

Report à nouveau sur revenu net 0,00 0,00 

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Résultat net de l'exercice 370 322,11 192 924,01 

Capitaux propres I 6 953 129,07 6 873 695,24 

Passifs éligibles :   

Instruments financiers (A) 0,00 0,00 

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00 

Instruments financiers à terme (B) 57 436,30 15 588,25 

Emprunts 0,00 0,00 

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00 

Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 57 436,30 15 588,25 

Autres passifs :   

Dettes et comptes d’ajustement passifs 11 409,54 11 273,49 

Concours bancaires 0,00 0,00 

Sous-total autres passifs IV 11 409,54 11 273,49 

Total Passifs : I + III + IV 7 021 974,91 6 900 556,98 
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 
 

 

 31/12/2025 31/12/2024 

Revenus financiers nets   

Produits sur opérations financières   

Produits sur actions 0,00 0,00 

Produits sur obligations 0,00 0,00 

Produits sur titres de créance 0,00 0,00 

Produits sur des parts d’OPC * 0,00 0,00 

Produits sur instruments financiers à terme 0,00 0,00 

Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 

Produits sur prêts et créances 0,00 0,00 

Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00 

Autres produits financiers 0,00 0,00 

Sous-total Produits sur opérations financières 0,00 0,00 

Charges sur opérations financières   

Charges sur opérations financières 0,00 0,00 

Charges sur instruments financiers à terme 0,00 0,00 

Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 

Charges sur emprunts 0,00 0,00 

Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00 

Autres charges financières 0,00 0,00 

Sous-total charges sur opérations financières 0,00 0,00 

Total Revenus financiers nets (A) 0,00 0,00 

Autres produits :   

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 0,00 0,00 

Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00 

Autres produits 0,00 0,00 

Autres charges :   

Frais de gestion de la société de gestion -45 320,57 -43 798,43 

Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00 

Impôts et taxes 0,00 0,00 

Autres charges 0,00 0,00 

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -45 320,57 -43 798,43 

Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B -45 320,57 -43 798,43 

Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) 1 327,66 -910,61 

Revenus nets I = C + D -43 992,91 -44 709,04 

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   

Plus et moins-values réalisées 343 405,29 232 025,22 

Frais de transactions externes et frais de cession -105,00 -959,78 

Frais de recherche 0,00 0,00 

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00 

Indemnités d’assurance perçues 0,00 0,00 

Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00 0,00 

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

343 300,29 231 065,44 

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -6 890,21 17 753,34 

Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 336 410,08 248 818,78 

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :     

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

84 312,81 -5 757,18 

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00 

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00 0,00 

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00 0,00 

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

84 312,81 -5 757,18 
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 
 

 

 31/12/2025 31/12/2024 

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -6 407,87 -5 428,55 

Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 77 904,94 -11 185,73 

Acomptes :   

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J 0,00 0,00 

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K 0,00 0,00 

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K 0,00 0,00 

Résultat net = I + II + III - IV 370 322,11 192 924,01 

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous-
jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 
L’OPCVM est géré activement et vise à obtenir, sur la durée de placement recommandée, une performance nette de 
frais supérieure à l’€STR capitalisé + 1% à travers une gestion discrétionnaire en s’exposant principalement aux 
marchés d’obligations et d’actions d’état de pays de l’OCDE via des instruments financiers à terme sur indices 
sélectionnés selon un processus quantitatif et qualitatif. 
 
 
Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 

 

Exprimé en Euro 
31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022  

Actif net total 6 953 129,07 6 873 695,24 6 227 036,93 4 222 954,08   

PART CAPI I 

Actif net 6 953 129,07 6 873 695,24 6 227 036,93 4 222 954,08   

Nombre de parts 678,900 708,900 660,754 473,395   

Valeur liquidative unitaire 10 241,75 9 696,28 9 424,13 8 920,57   

Distribution unitaire sur 
revenu net (y compris les 
acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00   

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes (y 
compris les acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00   

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00   

Capitalisation unitaire 430,72 287,93 -39,23 -1 164,41   
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  

 

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié 

par le règlement ANC 2022-03.  

 

Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 

 

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 

: 

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 

- régularité, sincérité, 

- prudence, 

- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 

 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 

 

Comptabilisation des revenus 

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 

de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 

 

Part I :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

Frais de gestion et de fonctionnement 

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

 Frais de gestion fixes (taux maximum) 

 Frais de gestion fixes Assiette 

I FR0014004YY6 0,9 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

 

 Frais de gestion indirects (sur OPC)  

 Frais de gestion indirects 

I FR0014004YY6 Néant 
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Commission de surperformance 

 

Part FR0014004YY6 I 

Néant 

 

 

Rétrocessions 

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 

par la société de gestion. 

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 

effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 

L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 

les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 

des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 

 

Frais de transaction 

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 

ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 

remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 

avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 

SDG Dépositaire Autres 
prestataires 

Opérations sur ETF, Actions, droits  
France, Belgique, Pays-Bas : 15€ 
Autres pays : 35€  
Obligations et titres de créances négociables : forfait max 
55€ TTC 
Prélèvement sur chaque transaction 
 
Opérations Futures 
1 € TTC/lot maximum (CAC/DAX EURO STOXX) 
Prélèvement sur chaque lot 
 
Opérations sur OPC 
Produits de QUEENS FIELD : Franco 
Produits autres : 150 € TTC maximum 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

 100   

 

Méthode de valorisation 

Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   
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Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 

paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 

différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 

de taux,  

- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille : 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 

européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois.   

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 

suffisamment de certitude.    

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 

valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 

les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 

contrat.   

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 

sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 

considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 
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Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 

constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 

du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 

caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 

ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 

compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 

compensation du jour. 

Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 

:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 

jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 

du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.   

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.   

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 

réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 

éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 

que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 

le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 

prêteurs/emprunteurs de la devise. 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 

• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 

au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur 
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contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 

nominale, pour un montant équivalent.  

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-

jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 

d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 

la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-

jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 

sens du contrat.  

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 

hors-bilan.  

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 

Néant  

Garantie donnée : 

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré, 

l’OPCVM peut donner les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire 

le risque de contrepartie. Les garanties financières données seront essentiellement constituées en 

espèces ou en titres financiers pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré. 

Ces garanties sont données sous forme d’espèces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats 

membres de l'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et 

organismes supranationaux à caractère communautaire, régional ou mondial. 

Toute garantie financière données respectera les principes suivants : 

- Liquidité : Toute garantie financière en titres doit être très liquide et pouvoir se négocier rapidement 

sur un marché réglementé à prix transparent. 

- Cessibilité : Les garanties financières sont cessibles à tout moment. 

- Evaluation : Les garanties financières données font l’objet d’une évaluation quotidienne, au prix du 

marché ou selon un modèle de pricing. 

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financières sont de haute qualité de crédit selon 

l’analyse de la société de gestion. 

- Placement de garanties données en espèces : Elles sont, soit placées en dépôts auprès d’entités 

éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critères 

des OPCVM/FIA de type monétaires), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaires. 

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie. 

- Diversification : L’exposition à un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l’actif net. 

- Conservation : Les garanties financières données sont placées auprès du Dépositaire ou par un de 

ses agents ou tiers sous son contrôle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance 

prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financières. 

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financières autres qu’en espèces ne peuvent être ni 

vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.  
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Informations complémentaires 

ADMIO Asset Management ne perçoit aucune commission en nature de la part des intermédiaires. Pour 

toute information complémentaire, se reporter au rapport annuel de l’OPCVM. 

 

Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe 

Annexe : 

1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l’investissement. 

La notation peut s’appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de l’émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 

typologie Sous-secteur. 

 

BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 
 

 

 31/12/2025 31/12/2024 

Capitaux propres début d'exercice 6 873 695,24 6 227 036,93 

Flux de l'exercice :   

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 0,00 465 148,48 

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -302 858,70 0,00 

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -45 320,57 -43 798,43 

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 343 300,29 231 065,44 

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 84 312,81 -5 757,18 

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00 

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00 0,00 

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Autres éléments 0,00 0,00 

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 6 953 129,07 6 873 695,24 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Nombre de titres émis ou rachetés : 
 

 

  
En parts En montant 

PART CAPI I 

Parts souscrites durant l'exercice 0,000 0,00 

Parts rachetés durant l'exercice -30,000 -302 858,70 

Solde net des souscriptions/rachats -30,000 -302 858,70 
 

 

| 
Commissions de souscription et/ou rachat : 
 
 

  En montant 

PART CAPI I 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Ventilation de l'actif net par nature de parts 
 

 

Code ISIN de la 
part 

Libellé de la part 
Affectation des 

sommes 
distribuables 

Devise de 
la part 

Actif net de la part 
 (EUR) 

Nombre de parts 
Valeur 

liquidative 
 (EUR) 

FR0014004YY6 PART CAPI I Capitalisable EUR 6 953 129,07 678,900 10 241,75 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

          

Actif       

Actions et valeurs 
assimilées 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       

Opérations de cession 
sur instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       

Futures 0,00 NA NA NA NA NA 

Options 0,00 NA NA NA NA NA 

Swaps -57,44 NA NA NA NA NA 

Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total -57,44 NA NA NA NA NA 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité 
Décomposition par niveau de 

deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 

+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable 
ou révisable 

+/- 

Taux indexé 
+/- 

Autre ou sans 
contrepartie de taux 

+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 96,22 0,00 0,00 0,00 96,22 

Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 0,00 0,00 0,00 96,22 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) – ventilation par maturité 
 

 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

96,22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        

Opérations 
de cession 
sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 96,22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché des devises 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

        
Autres devises 

+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe aux marchés de crédit 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Invest. Grade 
+/- 

Non Invest. Grade 
+/- 

Non notés 
+/- 

Actif    

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Passif    

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette 

Opérations figurant à l’actif du bilan   

Dépôts 0,00  

Instruments financiers à terme non compensés 0,00  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  

Titres financiers empruntés 0,00  

Titres reçus en garantie 0,00  

Titres financiers donnés en pension 0,00  

Créances   

Collatéral espèces 0,00  

Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   

Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 

Instruments financiers à terme non compensés   

Credit Industriel Et Commercial SA  57,44 

Dettes   

Collatéral espèces  0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 
 

 

code ISIN 
Dénomination du 

fonds 
Société de 

gestion 

Orientation des 
placements / style de 

gestion 

Pays de 
domiciliation 

du fonds 

Devise 
de la 
part 

d’OPC 

Montant de 
l’exposition 

FR0000009987 UNION PLUS 
CREDIT MUTUEL 
AM Monetaire France EUR 899 660,75 

FR0000293698 
ECOFI 
TRESORERIE-I ECOFI Tresorerie Monetaire France EUR 1 246 948,42 

FR0000979239 
CM-AM  PEA 
SERENITE 

CREDIT MUTUEL 
AM Monetaire France EUR 734 331,07 

FR0010455808 
CM-AM PEA 
SECURITE 

CREDIT MUTUEL 
AM Monetaire France EUR 1 069 883,38 

FR0010582452 
GROUPAMA 
MONETAIRE-IC GROUPAMA AM Obligations France EUR 1 086 000,93 

FR0010609115 
LA FRANCAISE 
TRESORERIE-I 

CREDIT MUTUEL 
AM Monetaire France EUR 976 701,46 

FR0011048537 

EPARGNE 
ETHIQUE 
MONETAIRE-I ESS Tech Inc Monetaire France EUR 912 225,03 

Total      6 925 751,04 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Créances et dettes – ventilation par nature 
 

 

  
31/12/2025 

Créances  

Souscriptions à recevoir 0,00 

Souscriptions à titre réductible 0,00 

Coupons à recevoir 0,00 

Ventes à règlement différé 0,00 

Obligations amorties 0,00 

Dépôts de garantie 0,00 

Frais de gestion 0,00 

Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 0,00 

Dettes  

Souscriptions à payer 0,00 

Rachats à payer 0,00 

Achats à règlement différé 0,00 

Frais de gestion -11 409,54 

Dépôts de garantie 0,00 

Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -11 409,54 

Total des créances et dettes -11 409,54 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Frais de gestion, autres frais et charges 
 

 

PART CAPI I 31/12/2025 

Frais fixes 45 320,57 

Frais fixes en % actuel 0,65 

Frais variables 0,00 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Engagements reçus et donnés 
 

 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025 

Garanties reçues 0,00 

Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 

Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Acquisitions temporaires 
 

 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025 

Titres acquis à réméré 0,00 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titres empruntés 0,00 

Titres reçus en garantie 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Instruments d’entités liées 
 

 

  Code ISIN Libellé 31/12/2025 

Total   0,00 
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Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024 

Revenus nets -43 992,91 -44 709,04 

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00 

Revenus de l’exercice à affecter (**) -43 992,91 -44 709,04 

Report à nouveau 0,00 0,00 

Sommes distribuables au titre du revenu net -43 992,91 -44 709,04 

Affectation :   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00 0,00 

Capitalisation -43 992,91 -44 709,04 

Total -43 992,91 -44 709,04 

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00 0,00 

Crédits d’impôts totaux 0,00 0,00 

Crédits d’impôts unitaires 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts     

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes     

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00 0,00 
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Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 

31/12/2025 31/12/2024 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 336 410,08 248 818,78 

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00 

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 336 410,08 248 818,78 

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00 

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 336 410,08 248 818,78 

Affectation:   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Capitalisation 336 410,08 248 818,78 

Total 336 410,08 248 818,78 

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts     

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes     
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 

 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Parts d'OPC et fonds d'investissements   6 925 751,04 99,61 

 
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne 

  5 121 536,59 73,66 

 ECOFI TRESORERIE-I EUR 105,4889 1 246 948,42 17,93 

 EPARGNE ETHIQUE MONETAIRE-I EUR 827,43 912 225,03 13,12 

 GROUPAMA MONETAIRE-IC EUR 4,644 1 086 000,93 15,62 

 LA FRANCAISE TRESORERIE-I EUR 8,29804 976 701,46 14,05 

 UNION PLUS EUR 4,333 899 660,75 12,94 

 
FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne 

  1 804 214,45 25,95 

 CM-AM PEA SECURITE EUR 90,334 1 069 883,38 15,39 

 CM-AM  PEA SERENITE EUR 3 443,845 734 331,07 10,56 

Total 6 925 751,04 99,61 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des opérations à terme de devises 
 

 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme – actions 
 

 

Instruments financiers à terme – actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

CIC (MACQUAR) 311023 -57 436,30 0,00 57 436,30 -57 436,30 

Sous total   0,00 57 436,30 -57 436,30 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 57 436,30 -57 436,30 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme – taux d'intérêt 
 

 

Instruments financiers à terme – taux d’intérêts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme – de change 
 

 

Instruments financiers à terme – de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme – sur risque de crédit 
 

 

Instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme – autres expositions 
 

 

Instruments financiers à terme – autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 
 

 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan 

Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d’une catégorie de part 
 

 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en 

Euro (*) 
Classe de part 

couverte 

Actif Passif +/- 

Futures           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Options           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Swaps           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Autres instruments           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Total   0,00 0,00 0,00   

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Synthèse de l'inventaire 
 

 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 6 925 751,04 

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  

 Total opérations à terme de devises 0,00 

 Total instruments financiers à terme - actions -57 436,30 

 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 

 Total instruments financiers à terme - change 0,00 

 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 

  
 Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 

  
Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts 
émises 

0,00 

Autres actifs (+) 96 223,87 

Autres passifs (-) -11 409,54 

Total = actif net 6 953 129,07 
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