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L'objectif de gestion

L'OPCVM est géré activement et vise a obtenir, sur la durée de placement recommandée, une
performance nette de frais supérieure a '€STR capitalisé + 1% a travers une gestion discrétionnaire en
s’exposant principalement aux marchés d’obligations et d’actions d’état de pays de 'OCDE via des
instruments financiers a terme sur indices sélectionnés selon un processus quantitatif et qualitatif.

Stratégie d’investissement

Pour réaliser son objectif de gestion, le fonds conclura un contrat d’échange sur rendement net («
Excess Return Swap ») en vue de s’exposer a la performance de l'allocation définie par I'utilisation de
contrats financiers. Un « Excess Return Swap » est un contrat d’échange négocié de gré a gré dit de «
rendement net », par lequel deux contreparties s'échangent deux flux.

La stratégie d’investissement consiste en une gestion flexible discrétionnaire en allocation d’actifs
multidevises des pays de 'OCDE, combinant placements monétaires, obligataires ou assimilés, ou
actions. Ces positions sont uniquement longues.

La gestion financiére du fonds réside essentiellement dans la sélection et le suivi d’instruments a termes
dits « futures » sur des indices actions et obligataires pour lesquels il existe une bonne liquidité, dont
les fonds ETF analogues ont une note MSCI ‘ESG FUND RATING’ supérieure ou égale a ‘A’.

La stratégie d’allocation d’actifs repose notamment sur I'analyse de signaux de marchés interprétés par
I'équipe de gestion.

L’allocation est construite a partir de plusieurs niveaux d’analyses que sont :

- 'analyse globale du risque du portefeuille établie sur la base des signaux ci-dessus

- lanalyse fondamentale et comportementale des marchés sur toutes les zones géographiques
considérées de 'OCDE (Europe, US, Asie).

La construction du portefeuille privilégie une diversification optimale en termes de risque des différents
actifs, visant a réduire la perte maximale.

Dans le cadre de la sélection d’instruments a termes longs (« futures ») sur indices actions et
obligataires, les principaux critéres d’analyses de la société de gestion portent sur les éléments suivants

- L’adéquation de I'indice avec I'objectif d’investissement qu’il doit satisfaire,

- La capacité d’exécution, mesurée par la liquidité des sous-jacents

- Le codt de fonctionnement (frais de gestion).

Une fois l'allocation définie, le gestionnaire s’accorde un établissement de crédit afin de s’exposer a la
performance de l'allocation définie par I'utilisation de contrats financiers.

Selon les conditions de marchés, TOPCVM s'engage a respecter les fourchettes d’exposition sur I'actif
net suivantes que ce soit au travers du / des contrat(s) de swap, ou en direct :

- De 0% a 100% de I'actif net sur les marchés de taux monétaires de la zone euro en direct ou a travers
des OPC.

-De 0% a 100% de titres de créances d’entreprises de toutes zones géographiques des pays de TOCDE
(hors pays émergents), dont la notation sera a minima BBB- (échelle S&P) selon I'analyse de la société
de gestion ou celle des agences de notation.

- De 0% a 50% sur les marchés actions de grosses capitalisations boursiéres (environ 1 milliards d’euros
minimum) et de toutes zones géographiques des pays de 'OCDE (hors pays émergents), et de tous
secteurs.

- De 0% a 100% en instruments de taux souverains, publics, de toutes zones géographiques des pays
de 'OCDE (hors pays émergents), dont la notation sera a minima BBB- (échelle S&P) selon I'analyse
de la société de gestion ou celle des agences de notation.

- Jusqu’'a 100% de I'actif net au risque de change sur les devises des pays de 'OCDE hors euro.
L'OPCVM peut investir jusqu'a 100 % de son actif net en OPCVM de droit frangais ou européen et
jusqu’a 30% en FIVG de droit frangais, en FIA établis dans d’autres Etats membres de 'UE ou en fonds
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d’investissement de droit étranger mentionnés au R.214-25, et répondant aux conditions de ['article
R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

L'utilisation des instruments financiers a terme en position longue est effectuée dans I'optique d’exposer

le portefeuille a I'allocation définie par la société de gestion. L’exposition a ces instruments ne pourra
excéder 120% de I'actif net.
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COMMENTAIRE DE GESTION

L'année 2024 a été marquée par des dynamiques économiques et financiéres
contrastées a travers le monde. Aux Etats-Unis, l'économie a démontré une résilience
notable avec une croissance robuste de 2,7%, soutenue par une politigue budgétaire
expansive et des dépenses publiques accrues. En revanche, l'Europe a rencontré des
difficultés, notamment en Allemagne ou le PIB a légérement reculé de 0,1%, tandis que
la France a enregistré une croissance modeste de 1,1%.

Sur les marchés boursiers, les performances ont été hétérogenes. Le S&P 500 aux Etats-
Unis a progressé de 23,33%. Une progression qui a été portée par les larges
capitalisations boursieres technologiques. En Europe, 'Euro Stoxx 50 a enregistré une
hausse de 8,34%, malgré les défis économiques régionaux. Cependant, le CAC 40
francais a légerement reculé de 2,15%, illustrant les spécificités du marché francais.

Les marchés asiatiques ont également connu des résultats positifs, avec le Nikkei 225
japonais en hausse de 19,22% et le Hang Seng chinois augmentant de 12,67%. Ces
performances témoignent de la reprise économique progressive dans la région.

L'inflation mondiale a montré des signes de ralentissement en 2024, se rapprochant
progressivement, sans les atteindre, des objectifs des banques centrales. Cette
tendance a permis a certaines institutions monétaires d'adopter des politiques moins
restrictives, favorisant ainsi les marchés financiers.

Parallelement, les matieres premieres ont affiché des performances variées. L'ora connu
une appréciation notable de 27,12%, souvent pergu comme une valeur refuge en période
d'incertitude. A linverse, le pétrole a légerement diminué de 2,92%, reflétant des
ajustements entre l'offre et la demande sur le marché mondial.

Les tensions géopolitiques, notamment les conflits persistants au Moyen-Orient et en
Ukraine, ainsi que les élections aux Etats-Unis, ont ajouté une dose d'incertitude sur les
marchés. Néanmoins, la résilience observée dans plusieurs économies majeures a
contribué a soutenir les performances globales des marchés financiers en 2024.

Cette année a également été marquée par des événements politiques majeurs : pres de
la moitié de la population mondiale ayant été appelée aux urnes. Les résultats de ces
scrutins ont eu un impact tangible sur les marchés et vont continuer de les influencer en
2025.

Le fonds a délivré une performance annuelle de 2.89% en 2024. Le fonds a vécu en 2024
trois périodes distinctes.

1. Une premiére période portée par des marchés optimistes
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Le premier trimestre 2024 qui a vu de solides performances des marchés actions, malgré
une révision progressive des anticipations de baisse des taux de la part de la Fed. La
résilience de ’économie américaine a alimenté des craintes d’un retour de Uinflation en
avril, accompagnées d’hypothéses sur une éventuelle hausse des taux. Néanmoins,
Jerome Powell a rapidement écarté cette possibilité, apaisant les marchés et leur
permettant de reprendre leur progression. Le fonds en a bénéficie via son exposition sur
les actions américaines. Malheureusement, en Avril, sa performance positive a été
largement amputée par la remontée du taux 10Y US et également par les ventes massives
des actions suite aux tensions entre Ulran et Israél.

2. Un été animé chahuté par les inquiétudes macroéconomiques

L’été 2024 a été marqué par deux événements majeurs qui ont déstabilisé les marchés :
(i) une hausse inattendue du taux de chomage aux Etats-Unis qui a suscité des
inquiétudes sur le fait que la Fed aurait attendu trop longtemps avant d’assouplir sa
politique monétaire ; (ii) la Banque du Japon a décidé d’augmenter ses taux directeurs a
0,25 %, provoquant des débouclements rapides et importants d’opérations de « carry-
trade » (emprunt enyen a taux d’intérét bas et a achat de dollar US pour profiter de l'écart
de taux). Cela a conduit, par ricochet, a une chute spectaculaire du marché actions
japonais, avec une baisse record de plus de 10 % le 5 ao(t.

Le fonds a pu traverser cette période en performant légérement positivement grace a une
réduction des allocations aux actifs risqués dans le portefeuille.

3. Fin d’année dominée par U'élection américaine

A partir de la mi-septembre, les marchés ont progressivement intégré la perspective de
Uélection présidentielle américaine. Les actions américaines et el dollar ont été portées
par 'enthousiasme « pro-business » de ’élection de Donal Trump. Les taux longs sont
remontés en anticipation des politiques économiques expansionnistes et inflationnistes
avenir. Cependant, décembre n’a pas vu ’habituel "rallye de fin d’année". La période s’est
plutdt traduite par une phase de respiration, les marchés consolidant leurs gains.
L'équipe de gestion a préféré réduire le risque du portefeuille sur cette période.

Les principaux mouvements sur la période

Titres Acquisitions (€ Cessions (€
CM-CIC Sérénité 249,318.52

CM CIC Sécurité 211,242.29

CM-AM Union + 4,999.86
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Réglement SFDR et Critéeres ESG

Le fonds promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens de
Carticle 8 du Reglement (UE) 2019/2088 dit « Reglement SFDR ». Cependant le fonds ne
prend pas en compte les principales incidences négatives en matiére de durabilité
(article 7 du reglement UE 2019/2088).

Rappel de Uobjectif de gestion de promotion des critéres ESG

Le fonds promeut les caractéristiques E/S mais ne réalise pas d’investissement durable.
Les dimensions environnementales et sociales qui sont promues par le fonds ont résidé
dans la sélection de fonds d’investissement qui ont des notations ESG élevées. Par
ailleurs, les instruments indiciels sur action et obligataires sélectionnés ont des ETFs
analogues en terme d‘exposition indicielle ont eu une note MSCI ESG FUND RATING
supérieur ou égale a A.

Evénements entrainant une mise a jour du prospectus sur la période

- Suppression de la part R (FR0014004YZ3) ;
- Ajout d’un minimum de souscription de la part | d’'un montant de 100,000 euros;
- Changement de raisons sociale de la société de gestion.
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ANNEXE IV

Identifiant d'entité juridigue :
9BAS00F15BATFE1CR367

Dénomination du produit :
aueensfield Global Resilience

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une sctivite
economigue gui
contribue & un
objectif
environmemental ou
social, pour sutant
qu'il ne cause de
préjudice important
2 aucun de ces
objectifs et gue les
beneficizires des
investissements
appliquent des
pratigues de bonne
EOUVEMENCE.

L= taxinomie d= I"UE
est un systeme de
dassification institue
par le reglement
{UE} 2020 /B52, qui
dresse une liste
d'activites
Economigues
durables sur le plan
environnemerntal.
Ce réglement
n'etablit pas de liste
d'activites
Economigues
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
ohjectf
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés surla
taxinomie.
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Caractéristiques environnementales

et/ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ? [cocher et compliérer comme
il convient; le pourcentage représente I'engagement minimal en faveur d'investissements durables]

L L Oui

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental : %

dans des activités
Bconomigues gui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental au
titre de |la taxinomie de I"'UE

dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables

sur le plan envircnnemental au
titre de |a taxinomie de I"'UE

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
social : =

31/12/2024

% Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S) et
bien qu'il n'ait pas eu d'objectif
d'investissement durable, il présentait une
proportion de __ % d'investissements
durables

ayant un objectif
environnemental dans des activités
économiques qui sont considérées comme
durables sur le plan envircnnemeantal au titre
de |a taxinomie de I'UE

ayant un objectif
environnemental dans des activités
économiques qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

ayant un cbjectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
n'a pas réalisé d'investissements durables



Les principales
incidences
negatives
comesponcent aus
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durshilite s aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au

Dans guelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales

promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?
Ce fonds appligue des critéres d'intégration et de sélectivité ESG. Les dimensions environnementales et
sociales qui sont promues par le fonds résident dans la sélection dfindices dont les instruments
d'investissement correspondants ETFs passifs ont les notations ESG au-dessus d'un seuil élevé. Par ailleurs
des fonds monétaires constitutifs sont sélectionnés en fenction de critéres ESG .

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité 2

Le fonds a investi dans des instruments indiciels actions et obligataires (futures),
dont les fonds ETF analogues en termes d’exposition indicielle, ont une note MSCI
‘ESG FUND RATING' supérieure ou égale a A’

... Et par rapport aux périodes précédentes ?
Mon applicable

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait partiellement réaliser et comment linvestissement durable o-t-il
contribué a ces objectifs ?

Mon applicable

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
particllement réaliseés n'ont-ils pas causé de préjudice important @ un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social

Mon applicable

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils té pris
en considération ?

Mon applicable

ies investissements durables etaient-ils conformes aux principes directeurs de
I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Notions wnies relatifs aux entreprises et gux droits de 'Homme ?
Description détaillée :

N

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant @ « ne pas causer de préjudice
important » en vertu duguel les investissements alignés sur lo taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s'occompagne de critéres spécifigues de I'Union.

Le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » s'applique
unigquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économigues
durables sur le plan emvironnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I'Union en matiére d'activités économigues durables sur le plan environnemental.
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mesurer la manigre
dont les
Eracteristiques
emironnementzles
ou sociales promues
par ke produit

L= liste comiprend
les imvestissements
constituant la plus
o~ " p .
imvestissements
du produit finanoer
au cours de k2
periode de
rafarance, 3 savoir

Arnde 2024

L'allocation des
mctifs decrit la part
des investissernents
dare des actifs
spedfiques.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilite ?

Ce produit financier ne prend pas en considération les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité.

Quels sont les principaux investissements de ce produit finander ?

Investissements les Secteur % d'actifs Pays
plus importants

CA-AM Linion + Fomds monstaire 15% Zone Eurc

Ecafi BTP Tresorerie Fords monetaire 15% Zone Euro

CAEAM Serenits Fomds monstaire 1% Zone Euro

CA-AM Securite Fomds monstaire 13% Zone Euro

Groupama Monstoire Fomds monstaire

Lo Frangoise Trésoreris Fonds monstaire 145 Zore Euro

ISR

Ecafi Epargne Ethigue Fomds monstaire 15% Zone Euro

Monétai

Quelle était la proportion d'investissements liés & la durabilité ?

Quelle était 'allocation des actifs ?

Selon les conditions de marchés, et en ligne avec la politique d'investissement, le produit
financier a respecté les fourchettes dexposition sur actif net suivantes, que ce soit au
travers des dérivés, ou en direct :

- De 0% a 100% de I'actif net sur les marchés de taux monétaires de la zone euro en direct
oua travers des OPC.

- De 0% a 100% de titres de créances d'entreprises de toutes zones géographigues des pays
de I'DCDE (hors pays émergents), dont la notation s2ra a minima BBB- (échelle S&P) selon
I'analyse de |3 société de gestion ou celle des agences de notation.

- Die 0% a 50% sur les indices de marchés actions des grosses capitalisations boursiéres
{environ 1 milliards d'euros de capitalisation boursiére minimum) et de toutes zones
geographigues des pays de 'OCDE (hors pays émergents), et de tous secteurs.
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L syrmibande "ﬂ
represemte des
imestizsemearnts
durables yant un
N
emvironnementz] qui
N tiennent pas
CoTipe des critenes
&0 matiene
o activites
EConomigues
durables sur le plan
envinonnementsl 2
titre du réglement
(UE) 2020 /852

- De 0% & 100% en instruments de taux souverains, publics, de toutes zones géographiques
des pays de I'OCDE (hors pays émergents), dont [2 notation a &té 3 minima BBE- (échelle
5&P) selon 'analyss de la société de gestion ou celle des agences de notation.

- Jusqu'a 100% de I'actif net au risque de change sur les devises des pays de 'OCDE hors
euro.

Dans guels secteurs Economigues fes investissements ont-ils €t€ réalises ?

Le produit finander a été exposé 3 tous les secteuwrs SCoNMMIQUEs via Son exposition aux
différents OPCVM monétaires et indices de marches actions.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

@ Bien que le fonds fasse la promiction des caractéristiques envirennementales, il n'a pas cblé
une proportion minimale  dinvestissements durzbles qui sont considérés comme
ecologiguement durables en vertu du Reglement sur |a taxonomie. Par consegquent, la
proportion dinvestissements écologiquement durables, conformément au Réglement sur la
taxonomie, qui peut tre démicntrée, est de 0 % de Factif net du fond.

Quelle etait la part des investissements réalisés dans des octivités transitoires et
habiiitontes ?

Le fonds n'a pas de part minimale d'investissement dans des activités transitoires et
habilitantes.

NI se situe le pourcentoge d'investissements alignés sur o taxinomie de IP'UE par
rapport aux périedes de référence précédentes ?

Mon applicable

@ Cuelle était la part d'investissements durables ayant un objectif
environnemental non alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Me s'appligue pas puisgue le fonds ne s'engage pas & avoir une part minimale
d'investissements durables ayant un objectif environnemental

O Cuelle &tait la part d'investissements durables sur le plan social ?

Non applicable

' Cluels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle
.*5 | était leur finalité et existait-il des garanties environnementales ou sociales
minimales ?

Non applicable
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Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques

environnementales etfou sociales au cours de la période de référence ?
Mon applicable

Cuelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice

de référence durable ?
Men, aucun indice spécifique n'a été désigné comme indice de référence pour déterminer
si ce produit financier était aligné sur les caractéristigues environnementales etfou
sodiales qu'il promeut.

En quoi lindice de référence différait-il d'un indice de marché large ?

Lindice de référence est un indice de taux de risque alors que Findice de marche large est

Quelle g ete la performance de ce produit financier auv regard des indicateurs de
durabilité wisaont o déterminer I'olignement de Pindice de référence sur Les
indices de I'objectif d'investissement durable 7

Mon applicable

Quelle o été lo performance de ce produit finoncier par rapport @ lindice de
référence ?

Lindice de référence est 'ESTER Capitalisé + 1%. Le produit financier a sous-

indices permestant performeé son indice de référence en 2024.

de mesurersi ke

ﬂﬁ:’:;’ Quelle o été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
dinvestissement: marche JG'FQ'E 2

durable.

Le produit financier a eu une performance en ligne avec l'indice de marché large avec une
performance de -11 57% comparée 3 sa catégorie autour de -10.37%.
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QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE

Transparence des opérations de financement sur titres et de la
réutilisation des instruments financiers

Réglement SFTR

31/12/2024

EUR
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Montant des titres et matiéres premiéres prétés en proportion des actifs

Préts de titres

Emprunts de
titres

Mises en
pension

Prises en
pension

Total Return
Swap

Montant des actifs prétés 0,00

% des actifs pouvant étre prétés 0,00
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Actifs engagés pour chaque type d'opérations de financement sur titres et Total Return
Swaps exprimés en valeur absolue et en pourcentage de I'actif net du fonds

Préts de titres Emp!'unts de Mises en pension |Prises en pension Total Return
titres Swap

Montant 0,00 0,00 0,00 0,00 6 500 000,00
% de I'actif net total 0,00 0,00 0,00 0,00 94,56
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10 Principaux émetteurs de garanties regues (hors liquidités) pour tous les types
d'opérations de financement

1. Nom

Volume des garanties regues

2. Nom

Volume des garanties regues

3. Nom

Volume des garanties regues

4. Nom

Volume des garanties regues

5. Nom

Volume des garanties regues

6. Nom

Volume des garanties regues

7. Nom

Volume des garanties regues

8. Nom

Volume des garanties regues

9. Nom

Volume des garanties regues

10. Nom

Volume des garanties regues
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10 Principales contreparties en valeur absolue des actifs et des passifs sans

compensation

Préts de titres

Emprunts de titres

Mises en pension

Prises en pension

Total Return Swap

1. Nom

MACQUARIE

Montant

6 500 000,00

Domicile

France

2. Nom

Montant

Domicile

3. Nom

Montant

Domicile

4. Nom

Montant

Domicile

5. Nom

Montant

Domicile

6. Nom

Montant

Domicile

7. Nom

Montant

Domicile

8. Nom

Montant

Domicile

9. Nom

Montant

Domicile

10. Nom

Montant

Domicile
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Type et qualité des garanties (collatéral)

Type et qualité de la garantie
Liquidité
Instrument de dette
Notation de bonne qualité
Notation de moyenne qualité
Notation de faible qualité
Actions
Notation de bonne qualité
Notation de moyenne qualité
Notation de faible qualité
Parts de fonds
Notation de bonne qualité
Notation de moyenne qualité
Notation de faible qualité

Monnaie de la garantie

Pays de I'émetteur de la garantie

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE

Préts de titres Emprunts de Mises en Prises en Total Return

titres pension pension Swap
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Réglement et compensation des contrats

Contrepartie centrale
Bilatéraux

Triparties

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE

Préts de titres

Emprunts de titres

Mises en pension

Prises en pension

Total Return Swap

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 6 500 000,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31/12/2024 18




Echéance de la garantie

Moins d'1 jour

1 jour a 1 semaine
1 semaine a 1 mois
1 a 3 mois
3moisa1an

Plus d'1 an
Ouvertes

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE

Préts de titres

Emprunts de titres

Mises en pension

Prises en pension

Total Return Swap

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31/12/2024 19




Echéance des opérations de financement sur titres et total return swaps ventilée en
fonction des tranches

Moins d'1 jour

1 jour a 1 semaine
1 semaine a 1 mois
1 a 3 mois
3moisa1an

Plus d'1 an
Ouvertes

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE

Préts de titres

Emprunts de titres

Mises en pension

Prises en pension

Total Return Swap

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 6 500 000,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31/12/2024 20




Données sur la réutilisation des garanties

Montant maximal (%)
Montant utilisé (%)

Revenus pour I'OPC suite au réinvestissement des garanties
espéces des opérations de financement sur titres et TRS

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE 31/12/2024

Espéces Titres
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

21




Données sur la conservation des garanties regues par I'OPC

1. Nom

Montant conservé

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE 31/12/2024
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Données sur la conservation des garanties fournies par I'OPC

Montant total du collatéral versé

En % de toutes les garanties versées

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE

Comptes séparés
Comptes groupés

Autres comptes

31/12/2024

0,00

0,00

0,00

0,00
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Données sur les colts ventilées

Préts de titres |Emprunts de titres| Mises en pension | Prises en pension | Total Return Swap

OPC

Montant

Gestionnaire

Montant

Tiers

Montant

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE 31/12/2024 24



Données sur les revenus ventilées

OPC
Montant
En % du revenus
Gestionnaire
Montant
En % du revenus
Tiers
Montant

En % du revenus

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE

Préts de titres

Emprunts de titres

Mises en pension

Prises en pension

Total Return Swap

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31/12/2024 25




RAPPORT COMPTABLE AU 31/12/2024

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a l'article 314-82 du Reglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

S’agissant d’'un FCP, aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société
de gestion; une information sur les modalités de fonctionnement du FCP est faite aux porteurs, selon
les cas, soit individuellement, soit par voie de presse, soit par le biais des documents périodiques ou
par tout autre moyen conformément a I'Instruction de 'AMF.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

Les intermédiaires financiers sont sélectionnés par la Société de Gestion dans le respect des principes
de « best execution » sur la base d’une approche multicritéres faisant I'objet d’une grille d’évaluation
spécifique. Un comité semestriel encadre la sélection des intermédiaires, I'évaluation et 'adéquation de
la qualité des services offerts, et analyse les frais de transaction proposés.

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de la valeur en risque
absolue.

La méthode de calcul du risque global retenue est celle d’'une VaR hebdomadaire a 95%.

Information sur la rémunération

ADMIO AM a mis en place une politique et des pratiques de rémunération appelée "Politique de
rémunération des collaborateurs" en vue d'assurer une gestion saine et efficace n'encourageant pas
une prise de risque incompatible avec les prospectus/statuts ou autres documents constitutifs des fonds
gérés et avec l'intérét des clients a qui ADMIO AM fournit un service d'investissement. La politique de
rémunération des collaborateurs est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et
aux intéréts d’ADMIO AM, des fonds et des clients, et comprend des mesures visant a éviter les conflits
d’intéréts.

Elle tient compte, en outre, des exigences organisationnelles et opérationnelles d’ADMIO AM, ainsi que
de la nature, de la portée et de la complexité de ses activités. Cette politique favorise une gestion saine
et efficace du risque et implique que les décisions de gestion concernant TOPCVM ne sont pas
conditionnées par la rémunération des gérants mais seulement par I'intérét des porteurs de parts de
FOPCVM.

En application du principe de proportionnalité, la ventilation des rémunérations fixes et variables n’est
pas présentée car elle reviendrait a publier les rémunérations individuelles des collaborateurs.

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE 31/12/2024 27



Evénements intervenus au cours de la période
24/01/2024 Suppression de part : La suppression de la part R (FR0014004YZ3)

24/01/2024 Caractéristiques parts (hors frais) : L'ajout d'un minimum de souscription de la part | d'un
montant de 100 000 euros

24/01/2024 Caractéristiques parts (hors frais) : La modification des modalités de rachats désormais
possibles uniquement en quantité

24/01/2024 Changement de délégation : Le changement du délégataire de la gestion administrative et
de valorisation désormais CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL au lieu du CREDIT MUTUEL
ASSET MANAGEMENT

03/10/2024 Changement de société de gestion : Le changement de dénomination de la société de
gestion au sein du prospectus

03/10/2024 Mise a jour de la trame : L'ajout du disclaimer relatif a I'article 7 du réglement Taxonomie
2020/852, L'ajout d'information précisant que le fonds ne prend pas en compte les principales
incidences négatives en matiére de durabilité (article 7 du reglement UE 2019/2088) ,

03/10/2024 Caractéristiques juridiques : La mise a jour du paragraphe relatif a la date et périodicité de
calcul de la valeur liquidative
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QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2024
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMFPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2024

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire ¢ financier

w%m MANAGEMENT
51, ue Decamps
75116 PARIS

Opinion

En exécution de b mission qui nous a éé conflée par la soclété de gestion, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de I'OPCVM comstitué sous forme de fonds commun de placement
QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE relatifs a exercice clos Je 31 décembre 2024, tels quils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les ¢ annuels des
TAgmlarsof S & douiant s Smags filin A dvolts des o dioms o Perseeice Gomit s
%:mm«umal'omummmmamWa
;I:Ma cat exercice.

Nom:vmmaumumd’m&nshmrﬂ 'Indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de deontologie pvﬁmdtmaucomm&

1a pérfode du 30/12/2023 & la date d'émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Aud#, 63, rue de Villiers, 92208 Neutlly-sur-Seine Cedex
T: +33(0) 1 56 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, wwwpwe fr

Dottt Frmmeiee e Fatle Sy RSy S2 Tae Sr P c Be 00 Pratne Satieit Se aRRSRSSN Ser eREies Semive 40 I8 tenpigte genie 40
Vertalies. Jarie pir Aclent Taliee v ole Se 1 115 S50 € TR sedel - KL fer am VIBE 006 Nevileee B SCH Natsesw 70 SR8 SE1 TV
TP OLETT SO0 ARD et 77 004 4X) COMD Cede APE FIGE T Berntn | Bertenee, Dresatie, Ul L, Westelie. Usth Netien, Nhie, Ram Raien, Sesees
Rave Iremma.y Tedeae
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QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE

Justification des appréciations
WNMMMLSmﬂRW-thm&MWih
de nos appréciations, nous portons  votre connalssance les suivantes qui,

rhmwmmmﬁhwmmuml des comptes annuels de

mmmmmsmmmumm-wdummrbm

. Contrats Snanciers de gré a gré :

Les contrats financiers de gré 3 gré du portefeuille sont valorisés selon les méthodes décrites
note de lannexe relative aux régles et meéthodes comptables. Les prix sont cakculés
contreparties des contrats et validés par Ia soclété de gestion i de modéles financiers. Les
modeles mwmhm et sur des hypotheéses de
marché. Sur la base des ayant condult & ls détermination des valorisations retenues, nous

avans procedeé a l'appréciation de Fapproche mise en auvre par la société de gestion.
2. Autres instruments financiers du portefeuille :

E
!

Notss n'avons pas d'observation  formuler sur ka sincérite ot la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rappoart de gestion établi par la société de gestion.

: Audst, 63, rue de Villiers, 92208 Newrliy-sur-Setne Cedex
T: +33 (0) 1 56 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www pwefr
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QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

n t ihqdéﬁ:emd'mm%m*uﬁunmmh:emgk

aux régies comptables francais mettre en place e controle
interne qu'elle estime ne a l'établissement de n&ump«nﬁmd‘m
significatives, que celles-¢i proviennent de fraudes ou drerrenrs.

Lors de létablissement des comsptes annuels, {l incombe A la société de gestion d'évaluer la capacité du
fonds 3 poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, Je cas écheant, Jes informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s est prévu de liquider le fonds ou de cesser som activita,

Les comples annuels ont &é établis par la sockété de gestion,

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'andit des comptes annuels
Objectif et démarche d'andit

11 nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes anmuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
. L'assurance ratsonnable eleve d'assurance, saps

Comme précisé par l'article L821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comnptes
umﬁtopuf;‘mn&h ou la qualité de la gestion du fonds,

Audtt, 63, rue de Villiers, 92208 Neutlly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 1 56 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www pucfr
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QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE

d'ndism:'dmmhdwg:sm amdmhmmmgm‘?m

. i le caractére ié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable Mmmum::pahm&mmaﬂqubmwmh
concernant fournies dans Jes comptes annuels

. il apprécie le caractére approprié de lapplication par la socikété de gestion de la convention

mbludomﬁmiﬁd m-zmnmm Texistence ou nom d'une
lide i Mmuoué::ma de mettre en cause la

significative, il attire l'attention des lecteurs mbhﬁrmﬂmhmﬁsdmsh
mndsunjddomlnoaﬁnﬂem,dm ne sont pas fournies ou ne sont
pup«ﬁnm il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation densemble des comptes annuels et évalue s les annuels
reflétent Jes opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image

En application de la lol, nous vous signalons que nous n'avons pas &é en mesure d'émettre Je présont
rapport dans les délats réglementaires compte tenu du délal nécessalre & la finalisation de nos travaux.

Neutlly sur Seine, date de la signature electronique

2025 06.00 09:40:13 +3200
Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes

PricewaterhouseCoopers Aundit = %
Amaud Percheron
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)" 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)' 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)’ 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 6 865 212,70
OPCVM 5222 714,83
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 1642 497,87
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 6 865 212,70
Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00
Comptes financiers 35 344,28
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 35 344,28
Total Actif | + 1l 6 900 556,98

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui
sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres :

Capital 6 680 771,23

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 192 924,01

Capitaux propres | 6 873 695,24
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 15 588,25

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 15 588,25
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 11 273,49

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 11 273,49
Total Passifs : | + Il + IV 6 900 556,98
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 0,00
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financieres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -43 798,43
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Impots et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -43 798,43
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -43 798,43
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -910,61
Revenus nets |=C +D -44 709,04
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 232 025,22
Frais de transactions externes et frais de cession -959,78
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 231 065,44
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 17 753,34
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 248 818,78
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -5 757,18
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -5 757,18
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -5 428,55

Plus ou moins-values latentes nettes lll = G + H -11 185,73
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00

Résultat net=1+ 11+ 11l -1V 192 924,01

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L’OPCVM est géré activement et vise a obtenir, sur la durée de placement recommandée, une performance nette de
frais supérieure a I'€STR capitalisé + 1% a travers une gestion discrétionnaire en s’exposant principalement aux
marchés d’obligations et d’actions d’état de pays de 'OCDE via des instruments financiers a terme sur indices
sélectionnés selon un processus quantitatif et qualitatif.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

ExOrme 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022
xprimé en Euro

Actif net total 6 873 695,24 6 227 036,93 4 222 954,08
PART CAPI |

Actif net 6 873 695,24 6 227 036,93 4 222 954,08
Nombre de parts 708,900 660,754 473,395
Valeur liquidative unitaire 9 696,28 942413 8 920,57
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d’'impbt unitaire 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 287,93 -39,23 -1 164,41
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de I'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de l'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de 'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modele : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part | :

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes

Assiette

FR0014004YY6 [0,9 % TTC maximum
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Actif net

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

FR0014004YY6 | Néant

Commission de surperformance

Part FR0014004YY6 I

Néant
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Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire AUtres

prestataires

Prélevement sur chaque transaction 100
Opérations sur ETF, Actions, droits

France, Belgique, Pays-Bas : 15€

Autres pays : 35€

Obligations et titres de créances négociables : forfait max 55€ TTC

Prélévement sur chaque lot
Opérations Futures
1 € TTC/lot maximum (CAC/DAX EURO STOXX)

Prélevement sur chaque transaction
Opérations sur OPC

Produits de QUEENS FIELD : Franco
Produits autres : 150 € TTC maximum

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
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Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par TOPCVM, FIA a I'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
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- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrble de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de 'option et la volatilité du sous-
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jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré,
'OPCVM peut donner les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire
le risque de contrepartie. Les garanties financiéres données seront essentiellement constituées en
espéces ou en titres financiers pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré.
Ces garanties sont données sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial.

Toute garantie financiére données respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiere en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres données font I'objet d’'une évaluation quotidienne, au prix du
marché ou selon un modéle de pricing.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit selon
'analyse de la société de gestion.

- Placement de garanties données en espéces : Elles sont, soit placées en dépdts auprés d’entités
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA de type monétaires), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaires.

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
- Diversification : L’exposition & un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.

- Conservation : Les garanties financiéres données sont placées auprés du Dépositaire ou par un de
ses agents ou tiers sous son contréle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :

1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La régle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de I'exercice précédent figure en derniéres pages de
ce document.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres début d'exercice 6 227 036,93
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 465 148,48
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) 0,00
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -43 798,43
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 231 065,44
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -5 757,18
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 6 873 695,24
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPI |
Parts souscrites durant I'exercice 48,146 465 148,48
Parts rachetés durant l'exercice 0,000 0,00
Solde net des souscriptions/rachats 48,146 465 148,48
Commissions de souscription et/ou rachat :
En montant
PART CAPI |
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr\tl de la Libellé de la part sommes Dtla;nsaer;ie Actif n?éga)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0014004YY6 | PART CAPI | Capitalisable EUR 6 873 695,24 708,900 9 696,28
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps -15,59 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total -15,59
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposit;(;ﬂ:sar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe L Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
L - , +/- +/-
exprimeés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 35,34 0,00 0,00 0,00 35,34
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 35,34
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |]6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +- +- +- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 35,34 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 35,34 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Instruments financiers a terme non compensés
Credit Industriel Et Commercial SA

Dettes

Collatéral espéces

0,00

15,59

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |domiciliation ) i
fonds gestion estion du fonds part I'exposition
9 d’OPC
CREDIT MUTUEL
ASSET
FRO0000009987 [UNION PLUS MANAGEMENT  |Monetaire France EUR 1060 839,17
ECOFI
FR0000293698 |TRESORERIE-I ECOFI Tresorerie |Monetaire France EUR 1061 723,08
CREDIT MUTUEL
CM-AM PEA ASSET
FR0000979239 [SERENITE MANAGEMENT  |Monetaire France EUR 716 182,01
CREDIT MUTUEL
CM-AM PEA ASSET
FR0010455808 [SECURITE MANAGEMENT  |Monetaire France EUR 926 315,86
GROUPAMA
GROUPAMA ASSET
FR0010582452 |[MONETAIRE-IC MANAGEMENT  |Obligations France EUR 1060 838,44
CREDIT MUTUEL
LA FRANCAISE ASSET
FR0010609115 |[TRESORERIE-I MANAGEMENT  |Monetaire France EUR 978 545,86
EPARGNE
ETHIQUE
FR0011048537 |[MONETAIRE-I ESS Tech Inc Monetaire France EUR 1 060 768,28
Total 6 865 212,70
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -11 273,49
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -11 273,49
Total des créances et dettes -11 273,49
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPI | 31/12/2024

Frais fixes 43 798,43
Frais fixes en % actuel 0,65
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2024

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets -44 709,04
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -44 709,04
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -44 709,04
Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -44 709,04
Total -44 709,04
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 248 818,78
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 248 818,78
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 248 818,78
Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 248 818,78
Total 248 818,78
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 6 865 212,70 99,88
S;g\;gﬂeﬁ’;:quwalents d'autres Etats membres de I'Union 5222714,83| 75,98
ECOFI TRESORERIE-I EUR 92,02 1061 723,08 15,45
EPARGNE ETHIQUE MONETAIRE-I EUR 985,13 1060 768,28| 15,43
GROUPAMA MONETAIRE-IC EUR 4,644 1060 838,44| 15,43
LA FRANCAISE TRESORERIE-I EUR 8,51444 978 545,86 14,24
UNION PLUS EUR 5,232 1060 839,17] 15,43
:L?Oe;ééeqnu;\e/alents d'autres Etats membres de I'Union 1642 497,87 23.90
CM-AM PEA SECURITE EUR 80,069 926 315,86] 13,48
CM-AM PEA SERENITE EUR 3 443,845 716 182,011 10,42
Total 6 865 212,70 99,88
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions
. . . . Valeur actuelle présentée au bilan Montant de Iexeosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
CIC (MACQUAR) 311023 -15 588,25 0,00 15 588,25 -15 588,25
Sous total 0,00 15 588,25 -15 588,25
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 15 588,25 -15 588,25

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE

31/12/2024

67




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE

31/12/2024

69




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
. .. . N . . s Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) ) ' Monta_r]t de
Libellé instrument _|Quantits/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan | exzztglg;m en Cla::l?vi?.tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 6 865 212,70
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions -15 588,25
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 35 344,28
Autres passifs (-) -11 273,49
Total = actif net 6 873 695,24
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 29 décembre 2023

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
QUEENS FIELD
51, rue Decamps
75116 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de I'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement
QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE relatifs a l'exercice clos le 29 décembre 2023, tels qu'ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimome de 'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement a la fin de cet exercice,

Fondement de Popinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commssaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d'andit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code

de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 31/12/2022 a la date d’émission de notre rapport.

" PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33(0) 1 56 57 58 50, F: +331(0) 1 56 57 58 60, www . pwe fr
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

11 appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe & 1a société de gestion d’'évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et dappliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf §'il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son aetivité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels
Objectif et démarche d'audit

1l nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels, Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément anx normes dexercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas 4 garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une
fraude est plus élevé que celni d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

" PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33(0) 1 56 57 58 50, F: +331(0) 1 56 57 58 60, www . pwe fr

Societo d'experiise comptabla inscrite au fableau de fordra de Pans - fle de France. Societé de commissarat aux compres membre: de la compagnie reglonale de
Versalllos. Soclaté par Agtions Simplifide au capltal de 2 510 460 € Sivae soclal = 63, e de Villiers 82200 Noullly-sur- Saine RCS Nanterre 672 006 483 TVA
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la

jusngcanon de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les appréciations suivantes qui,

fxelou notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément,

1. Contrats financiers de gré a gré :

Les contrats financiers de gré i gré du portefeuille sont valorisés selon les méthodes décrites dans la
note de l'annexe relative aux régles et methodes comptables. Les prix sont calculés par les contreparties
des contrats et validés par la société de gestion A partir ge modéles financiers. Les modéles
mathématiques appliqués reposent sur des données externes et sur des hypothéses de marché. Sur la
base des éléments ayant conduit a la détermination des valorisations retenues, nous avons procédé a
l'appréciation de l'approche mise en ceuvre par la société de gestion.

2 Autres instruments financiers du portefeuille :

Les appréciations auxqguelles nous avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 156 57 58 59, F: +33 (0)1 56 57 58 60, www.pwe.fr
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° il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a l'existence d'une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent
rapport dans les délais réglementaires compte tenu du délai nécessaire a la finalisation de nos travaux.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

i 3 . ; . 2024.05.02 17:58:12 +0200
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit il {
Amaury Couplez { ,,_\




BILAN ACTIF

20/12/2023 30/12/2022
Immobilisations nettes 0.00 0.00
DEépodts et instruments financiers 6225 390,91 3998 489,20
Actions et valeurs assimilles 0.00 0.00
Négocides sur un marche réglementé ou assunilé 0.00 0,00
Non négocices sur un marche réglomenté ou assimilé 0.00 0.00
Obligations et valeurs assimilées 0.00 0.00
Négociees sur un marché séglementé o dssimilé 0.00 0.00
Non negocides sur un murché réglementé ou assunilé 0,00 0.00
Titres de créances 0,00 0,00
NEgocies sur un nurche régelementé ou assimile 0,00 0.00
Titres ce créancos négociables 0.00 0.00
Autres titrey de ertances 0.00 0.00
Non pégociés sui un marché réglementé on assilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 5981 219,03 3993 419.47
Ql’k VM et F!_A il _vm:atu.m génerle destinés aux non professionnels et 5081 219.03 3903 419,47
equivalents d'autres pays
Autres Fonds destinés i des non professionneds of aquivalents d hitres '
e = 8 0.00 0,00
pays Etats membres de 1'Union européenne
Fonds professionnels & vocation génémle et equivalents d'antres
= . . I 0.00 0.00
Etats membres de 1'umon européenne et orgamsines de Utnsations cotes
Autres Fonds d"mvestissement professionnels ot équivalents d ‘antres
Etats membres de 1'umon eurapéenne et orgamsines de ttrsativns hon 0,00 0.00
cotés
Aulres orgamsmes non europésns 0.00 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.00 0.00
Créances représentatives de titres régus en pension 0,00 0.00
Creances représentatives de hitres prétés 0.00 0.0
Titres empruriteés 0,00 0.00
Titres donnés en penision 0,00 0.00
Autres operations emporaires 0,00 0.00
Contrats financiers 244 171.88 5 069.82
Operations sur un marche réglemente ou assimilé 0.00 0.00
Autres opérations 244 | 716K S 069.82
Autres instruments financiers 0.00 0,00
Criunces 0,00 0.00
Opérations de change a terme de devises 10,00 0.00
Autres 0.00 0.00
Comptes financiers 22 926,64 232 603.06
Liquidités 22926.64 232 603,06
Total de I'actif 6248 317.55 423109235
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BILAN PASSIF

29/12/2023 30/12/2022

Capitaux propres
Capital 6 252961,67 4774 184,10
Plus ot moins-values nettes antérienres non distribudes (a) 0,00 0,00
Report a nopveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes do 'exercice (s, b) 2576189 -503 381,81
Résultat de 'exercice (a. b) -51 686.63 <47 848,21

Total des capitaux propres 6227 036,93 4222 954,08

= Montant veprésentatif de actif'net)

Instruments financicers 0,00 0.00
Opérations de cession sur instruments financiers 0.00 0.00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0.00

Dettes représentatives de titres donnés en pension .00 0.00
Dettes représentitives dé tirres empruntés 0.00 0.00
Autres opérations teinporaires 0.00 0,000
Contrats financiers 0.00 0,00
Opérations sut Un marché rdglementé ou wssimilé 0,00 0.00
Aulres opémtions 0,00 0.00

Dettes 2] 280,62 8 138,27
Opérations de change i terme de devises 0,00 0,00
Autres 21 280.62 813827

Comptes financiers 0,00 000
Concours bancaires courants 0,00 .00
Emprunts 0,00 0.00

Total du passil 6 248 317,55 423109235

(2) Y compris comptes de régularisations

(b) Diminués des acomptes versés au titre de ['exercice
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HORS-BILAN

Engpgements de gré i pre
Swaps de performance
Actions e assinsilés
PSW002291  CICIMACQUAR) 311023
Total Actions et assimilés
Totil Swaps de performance

Totul Engagemems de gré o gre

5:825 103,77
5825 103,77
5825 103,77
582510377

29/12/2023 3wiz2022

Oplrations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimiles

Toral Engagements sur marchis réglementes ou assimiles 0,00 0,00

Engagemuents de gré a gre

Total Engagements de gré i gré 0.00 0.00

Autres ehgagements

Totul Autres engagements 0.00 0.00
Total Opérations de converture 0,00 000
Autres opérations

Engngements sur marches reglementes ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou agsimilés 0,00 0,00

4296973 90
428697390
4296973 90
4 296:973.90

Aulres engagemenls
Total Autres engugeinents 0,00 0,00
Total Autres opérations 5825 103,77 4296 973.90
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COMPTE DE RESULTAT

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres
Produns sur dépdts el sur compres finaneiers 0.00 0,00
Prodnts sur sctions et valeurs assimilées 0.00 .00
Prodinits sur obhigations et valeurs assmilées (.00 .00
Produits sur titres de eréances 0,00 0,00
Produits sur sequisitions &t cessions temporaizes de hitrey 0.00 0.00
Produits sur contrats finangiers 0.00 0.00
Autres produits finandiers 0.00 0.00
TOTAL (1) 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur aequisitions et cessions temporaires de titres 0.00 0.00
Chrges sur contats finanviers 0.00 0,00
Chdrges sur dettes finnnaicres 0.00 1 D58.8%
Autres charies financiéres 0,00 0,00
TOTAL (II) 0,00 1 058,88
Résultat sur opérations financiéres (I-11) 0,00 -1 058,88
Autres produns (111) 0.00 0,00
Frais de gestion <t dotations mux amortissements (1V) 36 628.68 47 599.02
Résultat net de Pexercice (L. 214-17-1) (1= 1T+ HI - V) -36 628.68 48 657.90
Régulansation des revenns de ['exermice (V) -1565795 80969
Acomptes sur résultat versés au titre de V'exercice (V) 0,00 0:00
Résultat (I-T1T+ MMT-TV +-V-\T) -51 686.63 47 848.21
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majore, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de tlitres dans le portefeuille de 'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

PartR :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par |a notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes

Assiette

I FRO014004YY6

0,2 % TTC maximum
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Actif net

R FR0O014004YZ3

1.5 % TTC maximum
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Actif net

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

[ FR0O014004YY6 | Neant

R | FR0014004YZ3 [Néant

Commission de surperformance

Part FR0014004YY6 |
Néant

Part FR0014004YZ3 R
Neant

Rétrocessions

La politigue de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux compies... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de litres compris dans le portefeuiile collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en deduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

Prelevement sur chaque transaction 100
Opérations sur ETF, Actions, warrants, obligations
convertibles, droits

France, Belgique, Pays-Bas : 15€

Autres pays : 35€

Obligations et titres de créances négociables : forfait
max 556€ TTC

Prélevement sur chaque lot
Opérations Futures
1 € TTC/lot maximum (CAC/DAX EURO STOXX)

Prélévement sur chaque transaction
Opérations sur OPC

Produits de QUEENS FIELD : Franco
Produits autres : 150 € TTC maximum

Méthode de valorisation
Lors de chague valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation europgennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-ameéricaines : Dernier cours de bourse du jour.
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En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameires réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de |a derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
+ Pensions livrées a 'achat : Valorisation contractuelle, Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

+ Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marche des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes representalives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de fitres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a |a valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuarie| ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché,

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de 'émetteur (spread de crédit ou autre).
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Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des litres sous-jacents. lIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes . Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-ameéricaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

+ Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

+ L'évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation,

+ Lorsque le contrat de swap es! adossé a des titres clairement identifies (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d’'opérations de couverture de valeurs maobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'apres la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

+ Les erigagements sur contrats & terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal, les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

+ Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d'options par un delta, Le delta résulte
d'un modéle mathématique {de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a l'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de |'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de |'opération, et non au
sens du contrat.

+ Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indigués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré,
'OPCVM peut donner les aclifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire
le risque de conlrepartie. Les garanties financiéres données seront essentiellement constituées en
espéces ou en titres financiers pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gre a gré.
Ces garanties sont données sous forme d'espéces ou d'obligations émises ou garanties par les Etats
membres de ['OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux & caractére communautaire, régional ou mondial.

Toute garantie financiére données respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit &tre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé & prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres données font I'objet d’'une évaluation quotidienne, au prix du
marché ou selon un modéle de pricing.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit selon
I'analyse de la société de gestion.

- Placement de garanties données en espéces : Elles sont, soit placées en dépbts auprés d'entités
éligibles, soit investies en obligations d'Etat de haule qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA de type manétaires), soit invesfies en OPCVM/FIA de type monétaires.

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
- Diversification : L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.

- Conservation : Les garanties financiéres données sont placées auprés du Dépositaire ou par un de
ses agents ou tiers sous son contréle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu'en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2023 an/12/2022

Actil net en début d'exercice 4222 954,08 0.00
Souseriptions (y compris les commissions e souscription acquises & 1'0PC) 3330 836.89 6120 101,96
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPC) -1 611 890,05 -1 331 352,05
Plus-values réaliséés sur depdts et instrivments financiers 14.580.25 16 308,80
Moitis-values téaliseds sur dépts et instruments financiers 0.0 -1941776
Plus-values réalisées sur cortats financiers 120 966,08 13 578.39.
Muaimns-vilies realisdes sur contrats financrers -182047.75 -536 073,59
Fras de transaction -225,00 =1 00500
Différonces de change 0.00 0.00
Varaton de |y difference d'estunation des dépsts e mstruments financiers 129 389.05 440141

Difference d'estimation exercice N 13379046 JA00 A7

Infference desnmanion exercice N-1 440141 w0
Varmtion de la différence d'estimation des contrats financiers 23910206 5069.52

Difference d'estmation excrcice N 244 17188 306982

Difference d'estimation evercice N-1 506982 000
Distribution de Nexereiee antérieur sur pliss ¢t moms-values nettes 0.00 0,00
Distribiytion de Vexereice amérienr sur 1€sultat 0,00 0,00
Resultat net die Pexercice svant compte de regularisaton =36 628,68 <48 657.90.
Acompiets) verseis) an cours de l'exercice sur plus et moms-values neues 0.00 0.00
Acompte(s) verse(s) au cours de l'exercice sur résultal .00 (.00,
Autres ¢léments 0.00 (.00
Actif net en fin d'exercice 622703693 422295408
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant %
ACTIF
Obligations ef valeurs assimilCes
TOTAL Obligations et valéurs assimilées 0.00 0,00
Titres de eréances
TOTAL Titres de créances 10,00 000
Operations contractuelles a V'achat
TOTAL Operations contractuelles a 'nchat 0.00 0.00
PASSIF
Cessions
TOTAL Cessions 0.00 0.00
Operations contractuelles a 1a vente
TOTAL Operations contractuclles a la vente 0,00 0,00
HORS BILAN
Opdérations de couverture
TOTAL Opérstions dé couverture 000 0.00
Autres opérations
Actions el asstmulés 582510377 93,55
TOTAL Autres opérations S825103,77 93.55

QUEENSFIELD GLOBAL RESILIENCE 29/12/2023 44



VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe "% Taux variable Ya Taux révisable % Autres "a

Actif

e s 0,00 0,00 000 1,00 0.00 0,00 .00 0,00
Obhigauons et valours pssumlées 0,64} (LX) .00 0.00 0.00 u.bo .00 000
Titres de crépnces 0,00 (3,00 0.00 0,00 0,00 0,00 000 1,00
Ipbrativns temiporires sur titked 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 .00 D00
K omptes financiens 0.00 L 22 920,04 .37 (.00 $.00 .00 000
Passif

Opritions teniporiues sur trds 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Comptes finenciers LRV R 0.00 | 000 LU TR Y] 0,00 | B
Hors-hilan

Operinony de couvertote 0.0 0,00 0.00 0n.0a 0.00 0,00 0.00 0.0u
Autres gperations 000 | 000 000 [ noo 000 | 000 000 [ 000

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 muis W 13 wots - 1 an| Y 11 -3 ans) Yo 13 -5 ans) Y =3 ans Y
Actif
DEfits 0,60 | 0,00 0,00 | 0,00 .00 | 0,00 0,00 | 0,00 0.00 | Do
Obligations ef valeurs pssamilées: (.00 | 0.00 0.00 | .00 00 | 000 0ou | 6.0 0.00 | noo
Titres de vréances gon | oo0 g.00 (000 0,00 10,00 000 | 000 0,00 1 0,00
Oporaions temporines sur Lures 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00 000 | 000 0.00 | 000
Comptes financiens 2292664 | 037 .00 | 0.00 0,00 | 0.00 0 | 000 0,00 | D00
Passif
Operatinni tempora=s sur hirex 0.00 | 0.00 0.00 | 0:.00 0.00 | D.00 000 | 0,00 0.00 | 0,00
Camptes finaneiems a00 | 000 .00 | 000 0,00 | o0 OB | i 0,00 | 000
Hors-hilun
Opérittons de couvertoe (.00 | V.00 .00 | 0.00 oo | 000 0.00 | 0.00 0.00 | .00
AuTres opérations 00 | 0.00 A0 | 0,00 000 | B.00 Ot | 0,00 000 | 060
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise | Y Devise2 Yo Devise 3 % ;::;:((?) Yo

Actil

Dipds 0,00 | 000 000 | 0o 0,00 000 0,00 000
Actions evvidears assimilces nou [ 0.00 0N | oo 000 | 000 e [ 000
Obligations-<t valeurs asslimtlees 000 | 600 000 | 000 000 | 000 000 [ 000
Titres de erénmges 000 | 000 ann | noo 000 | 000 000 | oM
Tires J'OPC 0.00 0.00 0.00 [y 0.00 0.00 000 0.00
Opérations temporaines sur htees 0,00 | ouh oM | 000 ol | 000 000 | 000
Cantrats tmaniiers n00 | o000 o0 [ oo 000 | 000 ooy [ 000
R 0.00 | 0,00 000 | 000 000 | 000 0o | o000
Comptes financiers 000 | 000 0,00 | 000 000 | 000 000 | D00

Passif

Opérations de dession sur instruments nantiers .00 | 0,00 a0 [ oo 000 | 000 000 | 000
Opérationg temporisires sut titres 0.00 | 0,00 000 [ 000 0,00 | D00 000 bog
Conrats Nnanciers 0.0 [ (.00 008 | 00 | 000 0 [ 000
Txttes 006 | 6o Lo | 0K ooy | 000 000 | €00
Comptés lnunciers 000 | 000 g | nono 0.00 [ 400 000 | 000

Hurs-bilan

Ohpérations de couvertore o4 | o.00 000 | 000 w00 | 000 w0 | 000
Antnes operzhons 0.00 [ 000 0,06 | 000 000 | woo 000 | 0.0t
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
29/12/2023
Titres pequis & rémérné 0,00
Titres prik en pension livige 000
Titres empruntés 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
29/12/2023

Instruments finuneters donnes en garantie el maintenus dans leor poste d'ongine 0.00

Instruments finanaiers regus en garantie et non-mserits au blan 0.00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE

ISIN LIBELLE 29/12/2023

Actions 0,00

Obligations 0,00

TON 0.00

orcC 0.00

Contrats finmciers 0.00
Total des tifres du groupe 0,00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice

Montant Muontunt Crédits d'impit Crédits d'impot

nae i toral unitiire totaux unitaire
Total acomptes 0 0

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montant Montant
DR Pant total unitaire

Total acomptes 0 0
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Tableau d affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 29/122023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report é nouveau 0.00 0.00

Résultar -51 68663 =7 84821

Total -51 686,63 -47 848.21

29/12/2023 30/1272022

I1 PART CAPII

Affectation

Disiribution 0,00 0,00

Repon a nouvesu de 'exerice 0.00 0.00

Capitalisation -31 686.63 47 848 21

Total =51 686,63 -47 848,21

Information relative aux titres ouvrant droit i distribution

Nombre de tires 0 1]

Distribution unitaire .00 0,00

Crédits d'impat sttaché i la distribution du résultat

Mountant global des erédits d'impit 0.0 0,00

Provenans de ['oxercice 0.00 0.00

Provenant de l'exercice N-1 (.00 0.00

Provenani de 'esercice N-2 000 0.00

Provenamt de l'exeroice N-3 (.00 (.00

Provenant de Nexercies N-4 a.no 0.00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

20/1272023 3071272022
Sommes restant a affecter
Plus et moms-valties nettes amereures non distribuces 0.00 0.00
Plus et moms-values nettes de l'exercice 25761.89 -503 381,81
Acomptes verses sur plus et moms-values noltes de l'exercice 0.00 0.00
Total 25 761.89 -503 381.81

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus ¢t moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022

I1 PART CAPII

Affectation

Distribution 0.00 0.00

Plus et moms-values nettes non distibees 0,00 0,00

Capitalisation 25 761,89 =503 381,81

Totsi 25761.89 -303 381,81

Information relative aux titres ouvrant draoit 4 distribution

Nombre de titres 0.00 0,00

Distribution unitaire 0.00 0.00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif met Nombré de titres Valeur Distribution | Distribution | Crédit | Capitalisation
liguidative | unitaire sur | unitaire sur | d'impét | unitaire sur
upitaire  |plus et moins+{ résultat (v | unitaire | résoltat et
Date Part values nettes | compris les PMV nettes
{y compris les| acomptes)
acomples)

€ € € € €
271072021 1) PART CAPII* 3 770:000,00 37700 10 0000 0,00 0.00 0,00 0.00
301272022 11 PART CAPT1 422295408 4733495 892057 0,00 0,00 0,00 -1 164,41
120/12/2023 [Il1 PART CAPII 6227 036,93 660,754 942413 0.00 0.00 0,00 -39.23

*Date de création
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantit¢

En montant

[T PART CAPLI

Parts ou Actions Souserites durant l'exercice
Pants ou Actions Rachetées durant Vexeruice

Salde net des Souscriptions/ Rachats

Nombre de FParts ou Actions enoairculziiona la fin de 'exercice

367.21400
-1 7986000
187, 25000
660.75400

3330 836,89
-1 611 890,65
| 718 940,84
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COMMISSIONS

En montant

11 PART CAPI

Mantant des commissions de souseription et/ou rachal pergues 0.00
Maontint des commissions de souscription pergues 0.00
Mantant des conmissions de richat pergtios 0.00
Montant des commissions de souscription et/ou tachat rétroeédées 0,00
Mantant des commisgions de souscription rétrocedées 0.00
Moentant des commissions de rachat rétrocédées 0.00
Montant des commissions de souscription ef/ou rachal acquises 0.00
Muontant des commssions de souserption acgmses 0,00
Maontant des commissions de mehat acquises (.00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

29/12/2023
FROOI4004Y Y6 I PART CAPI I
Pourcentage de frais de gestion fixes 085
Frais de lonctionnement et de gestion (fras fixes) 3662868
Pourcentage de frais de gestion variables 0.00
Commissiony de surperformance (frais variables) 0.00
Rétracessions de frais de gestion 0,00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit

29/1272023

Total des créances

Detres

Total des dettes

Fras de gestion

21 280.62

21 280.62

Total dettes ef créances

-21 280,62
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR Yo Actif Net

PORTEFEUTLLE 5981 219,03 96,05
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 000 0.00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC SO8] 21903 96.05
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 000 0.00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT .00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 0,00 0,00
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -21 280,62 0,34
CONTRATS FINANCIERS 244 171,88 302
OPTIONS 0.00 0.00
FUTTIRES .00 Q.00
SWAPS 244 17188 392
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 22 926,64 037
DISPONIBILITES 2362664 0,37
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0,00 (.00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0.00
VENTES A TERME DE DEVISES 0.00 .00
ACTIF NET 6227 03693 100,04
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